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Vi hjalper dig!

Handeln ar en bransch som genomgar stora férandringar. Den 6kande e-handeln, introduktionen av g-commerce, och hallbarhetsfragan ar fenomen som paverkar befintliga
aktorer och som 6ppnat for helt nya mojligheter i och omkring handelssektorn. Med grund i HUI:s kunskap om branschutvecklingen och med ett helhetsperspektiv kring
konsumtionslandskapet stottar vi foretag i och omkring handeln i deras utveckling.

Strategi och radgivning Samhallsekonomi Platsutveckling

Vi hjalper er att forsta marknaden och Vi hjalper er att na ut och orientera er i samhallet. Vi hjdlper er att bedoma en plats lage, marknad
konsumenterna, klargoéra malsattningar och Vi har konsultverksamhet och nationalekonomisk och konkurrens. Vi hjalper fastighetsagare och
positionera er strategiskt infér framtiden. Vi forskning under samma tak och skapar detaljister att identifiera mojligheter, undvika
erbjuder bland annat stod i strategiprocesser, forutsattningar for att forsta och paverka politiska felinvesteringar och att hitta ratt position for att
hallbarhetspositionering, omnikanalstrategi, beslut, pavisa samhallsansvar och identifiera hur skapa ett framgangsrikt omrade. Vi hjalper ocksa

konceptutveckling, etableringsstrategi och makrotrender paverkar verksamheten. stader och kommuner med bland annat
sortimentsanalys. handelsutredningar for att skapa en hallbar

handelsstruktur och en attraktiv plats.
) a . .L

HUI vet hur konsumtionslandskapet ser ut just nu, HUI hjélper fretag och organisationer framat
men ocksa vad manniskor vill ha framoéver

Vi kombinerar en grundlaggande forstaelse for handel och samhélle pa makroniva med en Med utgangspunkt i omvarldens utveckling och vara kunders affar stottar vi dem i att ta ratt beslut
stabil bas i statistik och data. har och nu saval som att positionera sig infor framtiden.

Till det adderar vi konsumentforstaelse; vi levererar skarpa insikter kring hur konsumenter Det kan rora sig om storre studier som omfattar olika discipliner saval som specifika insatser kring
tanker och hur de beter sig. kunskapsinhdmtning, beslutsunderlag eller strategiutveckling.
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Sammanfattning

Slutet pa lagkonjunkturen skymtar

Positiva sommarvindar skanker hopp om att
konjunkturen vander uppat. Efter nagra tuffa ar
sprider sig optimismen sakta och 2024
kdnnetecknas av svagt positiva prognoser bade for
Sveriges ekonomi och for detaljhandeln.

Aterhamtningen vintas ske i synnerhet under det
andra halvaret. Inledningen av 2024 har kantats av
positiva ljusglimtar och tecken som tyder pa att
ekonomin och handeln ar pa vag at ratt hall.
Trenden spas forstarkas ytterligare efter sommaren.

Inflationen har stabiliserats. Efter drygt tva ar av
hog prisokningstakt har inflationen mattats av och
befinner sig nu pa en lag och stabil niva.

Hushallens konsumtionsutrymme vaxer. | takt med
avtagande inflation och Riksbankens rante-
sankningar 6kar hushallens kopkraft. Kostnads-
toppen ligger bakom oss.

Detaljhandeln frodas nar konsumenterna far mer
pengar att rora sig med. Stigande disponibla
inkomster badar gott for detaljhandeln, som
forvantas vaxa med 2,0 procent under 2024.

Dagligvaruhandeln drivs inte langre av
pris6kningar. Forsaljningsvolymerna forvantas vara
positiva under de kommande tva aren.

Sdllanképsvaruhandeln gar mot battre tider. Det
svaga konjunkturlaget har fatt manga konsumenter
att avsta fran kapitalkravande inkdp och
sallankdpsvaruhandeln har darfor blivit lidande.
Prognoserna framat tyder pa att situationen ljusnar.

2025 vantas bli aret da hjulen snurrar snabbare

igen. Fortsatta rantesankningar, stigande inkomster s

och nya investeringar i naringslivet ger en ordentlig
skjuts in i 2025.
William Lindquist med team
Analytiker, HUI
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DIAGRAM 1. PROGNOSER FOR TOTAL DETALJHANDEL

Procentuell fordndring jamfort med samma period
foregaende ar, 2024-2025

Lopande priser Fasta priser

Kalla: Prognoser fran HUI.
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Sammanfattning

Konjunkturen vander uppat. Det svaga konjunkturlaget byts sa TABELL 1. PROCENTUELL TILLVAXTTAKT | SVENSK EKONOMI: UTFALL OCH
sakteliga ut mot positiva prognoser framat. BNP spas vixa med PROGNOSER

1,0 procent under 2024. BNP och hushallens konsumtion anges i fasta priser (volym).

Detaljhandelsprognoserna avser utveckling i Idpande priser (virde).

Hushallskonsumtionen stiger ndr pengarna i planboken fylls pa. i -
Tidigare prognos inom parentes.

Realldoneutvecklingen &r aterigen positiv och de disponibla

inkomsterna okar till foljd av detta. Képkraften dterhdmtar sig Utfall Prognos 2024*  Prognos 2025*
dock fran en lag niva. 2023
Detaljhandelns férsaljning vaxte med 3,2 procent under det BNP 02 1,0 (0,9) 2,3(2,3)
forsta kvartalet. Att konsumtionsutrymmet 6kar for hushallen
skapar ringar pa vattnet for detaljhandeln, som spas utvecklas e S e e e 26 1,2 (1,2) 3,5 (3,5)
positivt under bade 2024 och 2025.
Volymtillvixt i dagligvaruhandeln under arets forsta kvartal. Total detaljhandel 3,5 2,0 (1,5) 3,5(3,5)
Justerat for inflationen utvecklades forsaljningen i

Dagligvaruhandel 7,3 3,5(3,0) 2,5(2,5)

dagligvaruhandeln negativt under 2023. Den laga inflationen gor
att utvecklingen nu ar positiv i saval I6pande som fasta priser.

Sallanképsvaruhandel 0,6 0,5 (0,0) 4,0 (4,0)

Svagt positiv utveckling foér sdllanképsvaruhandeln. Forsaljningen
okade marginellt under inledningen av 2024 och utvecklingen
spas fortsatta vara svagt positiv under aret.

*=HUI prognos. For samtliga detaljhandelsprognoser, se s.19 och 20. Fér samtliga prognoser avseende
Sveriges ekonomiska férsérjningsbalans, se s.22 och 23.




Tre saker att folja narmare under
kommande kvartal

Sankta rantor paverkar framst hégbelanade hushall
Kostnadsokningarna har slagit olika hart for olika hushall. Nar
Riksbanken nu sanker rantan ger det storst effekt for de hogt
beldnade hushallen som fick utsta den varsta rantesmallen.

Lagpris dven utan lagkonjunktur

Under lagkonjunkturen har lagpris frodats och handel med
brett sortiment har gatt starkt. Att lagkonjunkturen nu narmar
sig sitt slut innebar dock inte slutet for lagprishandeln. For
manga konsumenter har lagpris blivit det nya normalpriset.

Manga ljusglimtar — men arbetsmarknaden oroar

Trots att konjunkturlaget har varit svagt har arbetsmarknaden
lange visat pa motstandskraft. Det &r forst nu som de
langsiktiga effekterna av lagkonjunkturen skapar svallvagor pa
den svenska arbetsmarknaden, med stigande konkurser och
arbetsloshet som foljd.
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Nyckelindikatorer

Sammanfattning

Forandring
pa kort sikt

Forandring
pa lang sikt

Detaljhandelns forsaljning

Konsumentfortroende

Exportchefsindex

Industrins inkdpschefsindex

Nybilsregistreringar

Restaurangforsaljning

Penningmangd

Foretagskonkurser

Arbetsloshet

Konsumentpriser

® Hogre niva an normalt
Normal niva

. Lagre niva an normalt

Kort sikt visar pa trenden
under de senaste tre
matperioderna.

Lang sikt visar nuvarande
niva i relation till ett
historiskt snitt.




DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

fiHushallens kdpkraft

e Det fortsatter sakta men sakert att ljusna for hushallen




Realldner och disponibel inkomst
forvantas oka framover

Battre utveckling for reallonen @n KPIF for forsta gangen pa mer dn 4 ar

Trenden for reallonerna fortsatte i en positiv riktning under arets forsta kvartal.
Nominalldonen 6kade med 4,5 procent i mars medan reallénen 6kade med 2,3
procent jamfért med samma period foregaende ar.

| mars var utvecklingen for reallénen battre dn vad den var for KPIF. Det ar forsta
gangen det sker sedan december 2020, alltsa for mer an 4 ar sedan.

Hur positivt reallénen utvecklas beror dock pa om den baseras pa KPI eller KPIF.
KPI inkluderar till skillnad fran KPIF bolanerantor.

Att inflationstakten enligt KPI har sjunkit till en lagre niva ar positivt for hushallen
da det antyder att ytterligare ranteldttnader ar inom rackhall. Dock &r
inflationstakten enligt KPIF fortsatt hogre an KPI, vilket innebar att hushallen
fortfarande inte har kdnt av hela effekten av rantehojningarna.

Hogt belanade hushall kommer pa sikt att marka av rantesankningarna mest

Hushallen har fatt flera goda nyheter under det andra kvartalet. | maj sédnkte
Riksbanken styrrantan for forsta gdngen pa atta ar och enligt HUI:s prognoser ar
fler rantesankningar att vanta framover.

Ytterligare en positiv nyhet ar att hushallens nominallon har fortsatt att utvecklas i
en positiv riktning, och i april fick manga hushall ett efterlangtat |6nepaslag.
Framover vantas en lagre inflationstakt, och darmed sjunkande rantor, leda till att
hogt beldnade hushall far mer konsumtionsutrymme.

De hushall som ar [agt belanade kommer framférallt att marka av den lagre
inflationstakten genom att de inte langre mots av lika stora prisdkningar i
butikshyllorna.

Enligt prognos fran HUI kommer den disponibla inkomsten att vaxa med 1,5
procent under 2024.

hul.
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DIAGRAM 2. FORTSATT STARK REALLONEUTVECKLING
Procentuell utveckling for KPIF, nominallon samt reallon KPIF, 2014-2024

Med reallén avses skillnaden
mellan nominell I6neutveckling
och inflation. Saledes anvdnds

reallén for att beskriva hur stor del
av lénedkningen som tillfaller
konsumenten efter justering fér
inflationen.

Nominallon === Reallon KPIF

Kalla: Medlingsinstitutet.
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Dampad inflationstakt paverkar
hushallen pOSitin pé flera satt DIAGRAM 3. 60 PROCENT AV HUSHALLEN HAR INGA BOLAN

Fordelningen av olika stora bostadslan bland samtliga hushall i Sverige

Sankta rantor paverkar framst hogt belanade hushall

* Kommande rantesdankningar, som i sin tur leder till sdnkta réantor, kommer alltsa
framst att paverka de hogt belanade hushallen.

* | april utgjorde 83 procent av utlaningen till hushallen bostadslan och 6 procent
konsumtionslan, enligt SCB. Nagot som &ar vart att notera ar att 40 procent av
hushallen alltsa star for minst 83 procent av belaningen i Sverige, baserat pa data
fran SBAB och SCB.

* 60 procent av hushallen har alltsa inte nagra bolan. Dessa hushall kommer inte
att kunna dra nytta av rantesdnkningarna i lika stor utstrackning som de hushall
som har bostadslan.

* Manga av hushallen utan bolan har dock ocksa drabbats av den hoga
inflationstakten. Bland de ndarmare 40 procent som hyr sitt boende aterfinns
generellt grupper med en lagre inkomst dn genomsnittet.

* En hog inflation dter snabbt upp stora delar av den disponibla inkomsten. En |ag
inflationstakt kommer alltsa att méarkas av aven for de som hyr sin bostad.

Konsumenterna forvantas bade vilja unna sig och ateruppbygga sitt sparande

* Hushallen kan anvanda sitt 6kade konsumtionsutrymme pa olika satt. En del av
pengarna gar troligen till uppdamda behov som det inte har funnits pengar till
nar rantetrycket varit hogt.

* Enligt Konjunkturinstitutets barometerindikator blir hushallen allt mindre
negativa till att gora kapitalvaruinkdop under de kommande 12 manaderna.

* Under lagkonjunkturen har manga konsumenter uppratthallit en hég konsumtion
med hjalp av sparade pengar. Manga hushall kan darfor vara benagna att
anvanda atminstone en del av ett 6kat konsumtionsutrymme till sparande i Klla: SBAB.
stallet for till konsumtion.

hul.
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Positiva signaler om rantan kan
stimulera ekonomin i fortid DIAGRAM 4. HUSHALLENS KONSUMTION OKAR SAKTA MEN SAKERT

Hushallens konsumtion, foriandring jamfért med motsvarande manad foregaende ar, procent. Avser
Utvecklingen fér hushallens konsumtion ar forsiktigt positiv sedan flera manader fasta priser, kalenderkorrigerade virden, 2014-2024

* Utvecklingen for hushallens konsumtion har varierat under lagkonjunkturen, men 12%
har sedan i oktober 2023 varit positiv, med undantag for en liten nedgang i

januari pa 0,1 procent. 10%

* Manga hushall har under lagkonjunkturen spenderat sina pengar pa nédvandiga 8%
samt mindre kapitalintensiva varor. Nar rantorna sjunker kommer manga hushall
i stallet att investera i uppskjutna uppgraderingar av sitt boende, vilket medfor en
Ookad konsumtion dven av néarliggande varor. 4%

6%

* Fler hushall vantas alltsa spendera sina pengar pa varor som mobler,
heminredning och byggvaror nar de aterigen far mojlighet att satsa pa sitt
boende. 0%

2%

2%
Har sankt ranta redan gett utslag?
« An har inte den sinkta styrrintan gett ndgot stérre utslag i form av sinkta =
bostadsrdntor, men signalerna kan i sig racka for att ge konsumtionen en

valbehovlig knuff i ratt riktning.

-6%
* Det finns potential for ett kortvarigt konsumtionsuppsving innan den verkliga 8%
lattnaden intraffar. Positiva signaler kan 6ka hushallens optimism och darmed

aven kortsiktigt 0ka deras konsumtion, trots att de faktiskt inte har mer pengar i
planboken for tillfallet. -12%

* Palangre sikt ar en mer ihdllande och faktiskt positiv utveckling att vanta for
hushallens konsumtion och darmed detaljhandeln. Det dréjer dock med stor
sannolikhet ett tag till detta intraffar. Kalla: SCB.

-10%

hul.
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Faktorer som paverkar hushallens kopkraft

DIAGRAM 5. UTVECKLING | REAL DISPONIBEL INKOMST, 1994-2025

7%

DIAGRAM 6. UTVECKLING FOR OMX30 STOCKHOLM BORSINDEX, 2009-2024
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Kalla: SCB och HUI (*=prognos). Kalla: Nasdagq.

DIAGRAM 7. ANTALET PERSONER BERORDA AV VARSEL, 2019-2024 TABELL 2. BOSTADSPRISER, PRISSTATISTIK BOSTADSRATTER OCH VILLOR, MAJ 2024
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Handeln i Sverige

Tilltagande tro pa den svenska detaljhandeln

hul.



. DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT *

Detaljhandeln spas visa positiva
tillvaxttal 2024 och 2025 DIAGRAM 8. STARKT FORSTA KVARTAL 2024 FOR DETALJHANDELN

Detaljhandelns férsaljningstillvixt, procentuell férandring jamfort med samma manad féregaende
Detaljhandeln visar pa tillvixt och spas fortsitta vixa de kommande tva dren ar, I6pande priser

2022 2023 2024
A 1 A

* Ekonomin vantas vanda uppat efter en tuff period. Detta tros i sin tur skapa ringar
pa vattnet for detaljhandeln, som spas vaxa under de kommande aren. Under det
forsta kvartalet 2024 vaxte detaljhandeln med 3,2 procent.

* Under 2024 och 2025 véantas detaljhandeln vixa i bade I6pande och fasta priser.
Skillnaderna mellan delbranscherna ar dock fortfarande stora och forvantas finnas
kvar en tid framover.

* Konjunkturinstitutets hushallsindikator for april 2024 visar att stamningslaget
inom detaljhandeln for forsta gangen sedan i juni 2022 &r starkare dn normalt.
Samma trend syns i tillverkningsindustrin. | andra branscher ar vardet fortfarande
svagt negativt men med en uppatgaende trend. Detta visar pa en 6kad tro pa en
ekonomisk uppgang.

5% 5%

Utvecklingstakterna i Iopande och fasta priser vantas ndarma sig varandra

* | takt med att prisutvecklingen mattas av, vantas utvecklingstakten i fasta priser
och utvecklingstakten i [6pande priser att ndrma sig varandra.

* Den primara anledningen till att utvecklingstakten i I6pande priser har varit hégre
an utvecklingen i fasta priser ar att den hoga inflationen
agerat motor for tillvaxt i l[6pande priser.

* Vidare vantas dterhamtningen for Sveriges Detaljhandelsprognoser
ekonomi komma tidigare @n vantat. Det betyder
att prognosen for 2024 revideras upp, medan
prognosen for 2025 revideras ned.

@
>

Lopande Fasta
priser priser

Kalla: SCB, Detaljhandelns forséaljning, Handelsfakta.se, prognoser fran HUI.

+2,0 +1,0

+3,5 +2,0

hul.
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Avmattad prisutveckling i

da g | Igvaru handeln DIAGRAM 9. VOLYMTILLVAXT | DAGLIGVARUHANDELN UNDER KVARTAL ETT

Dagligvaruhandelns férsiljning i I6pande priser och prisékningstakt for livsmedel samt
alkoholfria drycker. Procentuell férandring jamfort med samma manad foregaende ar

Dagligvaruhandelns tillvéxt ar inte langre prisdriven
* Det forsta kvartalet 2024 visade pa tillvixt inom dagligvaruhandeln, saval i 2022 2023 2024
I6pande som fasta priser. Utvecklingen i branschen ar inte langre enbart driven av A A A
en hog prisutveckling utan dven av en 6kad forsaljningsvolym, nagot som inte

skett sedan i april 2022.

Svag prisutveckling ger méjlighet till volymtillvdxt under 2024

* Dagligvaruhandelns prisokningstakt fortsatter att avta, vilket skapar utrymme foér
volymtillvaxt. HUI prognostiserar en tillvaxt pa 3,5 procent i [6pande priser och 2,5
procent i fasta. Det ger en prisokningstakt for heldret pa 1 procent.

* Prognosen for 2024 revideras upp med 0,5 procentenheter i [6pande priser och
1,0 i fasta priser, da den avtagande prisokningstakten bedoms gora
aterhamtningen nagot snabbare dn vantat.

* Trots att mycket tyder pa ett nagot ljusare ekonomiskt lage kdnner sig hushallen
fortfarande pressade och HUI spar att kdp av egna markesvaror (EMV) och lagpris
fortsatter under aret.

Under 2025 prognostiseras en tillvaxt om 2,5 procent
i Idpande priser och 1,0 i fasta priser

= = = =
= > = b=

i _ . Dagligvaruhandeln
* Prognosen for 2025 ligger fast och den nagot
h('igre prisbkningstakten ger handlare som inte Lopande Fasta BN Forsaljningstillvaxt EE Prisjusterad forsaljningstillvaxt e Prisokningstakt
5 isdkni i i riser riser
har kunnat fora hela prlsoknlngen vidare till P P Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se, SCB KPI, HUI prognos 2024 och 2025.

konsu.r.nent mojlighet ajct aterfa lite s £2,5
mer hadlsosamma marginaler.

hul.

+2,5 +1,0



Fortsatt spridda skurar i
sallankdopvaruhandelns delbranscher

Svagt positivt for sallankopsvaruhandeln under arets forsta kvartal

» Sallankdpsvaruhandeln fortsatter att se en positiv, om an blygsam, utveckling och
forsaljningen under arets forsta kvartal var 0,8 procent hogre an i fjol.

* Det ar fortsatt stora skillnader mellan hur det gar for sadllankopvaruhandelns
delbranscher. Den lagpristunga branschen handel med brett sortiment ar
tillsammans med apotekshandeln och skdnhetshandeln drivande for forsaljningen.
Samtidigt har den mer kapitaltunga bygghandeln tillsammans med elektronik- och
vitvaruhandeln samt mobelhandeln det fortsatt tufft.

* Trots att utvecklingen i sdllanképvaruhandelns delbranscher fortfarande spretar at
olika hall bedémer HUI att forsaljningen har borjat stabiliseras. | takt med att
hushallens kdpkraft forvantas 6ka under hdsten vantas ocksa forsaljningen i de mer
kapitalintensiva branscherna att ta fart under arets andra halva. Det medfor att
aterhamtningen gar aningen snabbare an tidigare forutspatt.

Prognosen for sallanképsvaruhandelns utveckling 2024 hajs fran 0,0 till 0,5 procent i
Iopande priser medan prognosen i fasta priser ligger kvar pa -0,5 procent

* HUI spar en 6kning av den disponibla inkomsten under aret, vilket 6kar utrymmet
for konsumtion. Trots att hushallens konsumtionsutrymme okar ligger nivan anda
under den normala och HUI prognostiserar en negativ utveckling i somliga
delbranscher. For sallankdpsvaruhandeln som
helhet bedémer HUI &nd3 att en positiv Sallanképsvaruhandeln

utveckling ar att vanta under &ret. Lépande ENE]
priser priser

* Under 2025 prognostiserar HUI ater en positiv
utveckling i samtliga delbranscher. 0,5

hul.

g DETALJHANDELNS KONJUNKTURRAPPORT

DIAGRAM 10. LAGPRISHANDELN FORTSATTER ATT DRIVA FORSALININGEN
Forséljning och procentuell fordandring for sillankopvaruhandelns delbranscher under det forsta
kvartalet 2024 jamfért med samma kvartal foregaende ar, I6pande priser
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Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se. sallankpsvaruhandeln
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Bra vinter men kyligt lage i sporthandeln

For sport- och fritidshandeln sanks prognosen for 2024 fran -1,0 till -2,0 procent. For
2025 behalls prognosen pa 2,5 procent

* Sporthandeln har trots en god vinter sett ett svagt forsta kvartal. Branschen har
varit forlusttyngd under de senaste aren och fortsatter att ha det tufft, vilket visar
sig i ett 6kat antal butiksstangningar for flera av de stora kedjorna. Detta avspeglar
sig i sin tur i en minskad forsaljning for branschen. Sammantaget ser HUI nagot mer
negativt pa utvecklingen for helaret och reviderar ned prognosen for 2024 till -2,0
procent.

* Under 2025 vantas utvecklingen ater vanda uppat for branschen men forsaljningen
beddms dven fortsatt vara behovsdriven och, likt de senaste aren, kantas av reor
som pressar handlarnas marginaler.

* Forsdljningen vantas nu mota lagre jamforelsetal an tidigare forvantat, men
prognosen for 2025 behalls till 2,5 procent.

For klad- och skohandeln ligger prognosen for bade 2024 och 2025 kvar pa 2,5
respektive 2,0 procent

* Klad- och skohandeln ar en av de branscher som har haft jamnast forsaljning under
det senaste aret och sag en svagt positiv utveckling under arets forsta kvartal.
Skohandeln fortsatter att utvecklas starkt, men utgor en betydligt mindre del av
branschen an kladhandeln och den starka utvecklingen ger darfor inget stérre
genomslag pa totalen.

* Trots att hushallen har varit hart pressade ekonomiskt har branschen inte sett
nagot stort forsaljningstapp under 2023. Darfor forvantas inte heller nagon ovanligt
stark tillvaxt under 2024 och 2025 och utvecklingen forvantas ligga kvar pa en
stabil niva.

hul.

DIAGRAM 11. TUNGT FORSTA KVARTAL FOR SPORTHANDELN

Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser
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Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se.
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Hembranscherna viander sakta uppat

DIAGRAM 12. ARETS FORSTA KVARTAL UTMANAR HEMBRANSCHERNA
Procentuell forandring jamfért med samma period féregaende ar, I6pande priser
Det varas pa bostadsmarknaden, ett ljusare ldge att vanta i hembranscherna 15%

* Den stagnerade bostadsmarknaden paverkade hembranscherna dven under
arets forsta kvartal. | och med att laget i storstadsregionerna nu har borjat latta
nagot gar det dock att skdnja en ljusning vid horisonten dven om samtliga tre
branscher prognostiseras en fortsatt negativ utveckling under 2024.

Prognosen for byggvaruhandeln 2024 hojs med en procentenhet till -5,0 procent,
medan prognosen fér 2025 ligger kvar pa 6,0 procent

* Den 6kade rorelsen pa bostadsmarknaden vdntas ge ett svagt genomslag i
byggvaruhandeln redan i ar. HUI bedémer darfor att arsutvecklingen for
branschen blir ndgot mindre negativ an tidigare prognostiserat.

* Effekten av rantesankningar och bostadsbyten vantas dock sla igenom ordentligt
forst under 2025, da HUI spar en positiv utveckling for branschen.

Prognosen for elektronik- och vitvaruhandeln sénks fran -0,5 till -1,5 procent for
2024. For 2025 hojs prognosen fran 5,0 till 6,0 procent

* Branschen genomled ett ovantat tufft forsta kvartal, da konsumenterna fortsatt
skjuter upp kapitalkravande inkop. Branschprognosen for 2024 sanks darfor med
en procentenhet. En dterhamtning vantas borja under hosten och ta fart under

2025, varfor nasta ars prognos hojs med en procentenhet.
e [ |ektronik- och vitvaruhandel Bygg-, jarn- och farghandel

" . . . e |\|6bel- och heminredningshandel
Mobel- och heminredningshandeln minskar med 1,5 procent under 2024

Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se.

* Under 2025 beddémer HUI att hushallen ater borjar investera i kapitaltunga
mobler, vilket driver pa tillvaxten. Prognosen hojs fran 4,0 till 4,5 procent.

hul.
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Lagprishandeln fortsatter driva tillvaxten
i sallan k6psva ruhandeln DIAGRAM 13. APOTEK OCH HANDEL MED BRETT SORTIMENT VAXER FORTSATT

Procentuell fordandring jamfért med samma period foregaende ar, I6pande priser

Prognosen for handel med brett sortiment skrivs upp fran 5,0 till 7,0 procent for
2024. For 2025 ligger prognosen kvar pa 4,0 procent

20%

+ Aven under det gdngna kvartalet var handel med brett sortiment den av
sallanképsvaruhandelns delbranscher som gick starkast. Med en
kvartalsutveckling pa cirka 17 procent ar det den bransch som bidrar mest till
sallanképsvaruhandelns tillvaxt.

» Aven om den ekonomiska pressen bérjar latta beddmer HUI att det finns
anledning att tro att konsumenternas prismedvetenhet bara férandras i viss man
nar konjunkturen vander. Konsumenterna har vant sig vid att handla lagpris och
ser inte nodvandigtvis skal att forandra sitt beteende bara for att de nu far lite
mer pengar i planboken.

* HUI gor darfor bedomningen att handel med brett sortiment kommer att
fortsatta ha en hog tillvaxttakt aven under 2024 och reviderar upp prognosen till
7,0 procent.

Apotekshandelns prognos skruvas upp fran 5,0 till 6,5 procent fér 2024.
Prognosen for 2025 ligger kvar pa 3,0 procent

* Apotekshandeln fortsatter att bredda sitt sortiment och vaxer bade fysiskt och
online. Under de senaste aren har exempelvis skonhetshandeln statt for en allt
storre del av forsaljningen. Branschglidningen mot skonhetshandeln och andra
segment gor att apotekshandeln i allt hogre utstrackning liknar handel med brett
sortiment, och varor som tidigare bara salts i andra branscher kan i allt hogre e Apotekshandel === Handel med brett sortiment

utstrackning kopas pa apotek. , o
Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se.

* HUI ser fortsatt ljust pa apotekshandelns utveckling som vantas mattas av forst
under 2025.

hul.
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Prognoser for detaljhandeln 2024-2025

DIAGRAM 14. PROGNOSER FOR DETALJHANDELN 2024-2025
Procentuell forandring jamfért med samma period foregaende ar, I6pande priser

-5,0
Total detaljhandel Dagligvaruhandel  Sillanképs-  Bygg-, jarn- Elektronik- och Mobel- och Klad- och Sport- och Handel med brett

Apotekshandel

(exkl. Systembolaget) (exkl. Systembolaget) varuhandel och firghandel vitvaruhandel heminredningshandel skohandel fritidshandel sortiment

Kalla: Prognoser fran HUI.

hul.
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Prognoser for detaljhandeln 2024-2025

hul.

TABELL 3. PROGNOSER FOR DETALJHANDELN

Bransch

Total detaljhandel
(exklusive Systembolaget)
Dagligvaruhandel
(exklusive Systembolaget)

Sallankdpsvaruhandel

Utfall 2023

Mdkr
935

399

529

Prognos 2024

Lopande priser Fasta priser

2,0(1,5) 1,0(0,5)
3,5(3,0) 2,5(1,5)

0,5(0,0) -0,5(-0,5)

Lopande priser

3,5(3,5)
2,5(2,5)

4,0(4,0)

Prognos 2025

Fasta priser
2,0(2,0)

1,0(1,0)

2,5(2,5)

Bygg-, jarn- och farghandel
Elektronik- och vitvaruhandel
Mobel- och heminredningshandel
Klad- och skohandel

Sport- och fritidshandel
Apotekshandel

Handel med brett sortiment

52

70

62

74

31

63

71

-5,0(-6,0)
-1,5(-0,5)
-1,5(-1,5)
2,5(2,5)
-2,0(-1,0)
6,5 (5,0)

7,0(5,0)

Prognoserna avser tillvaxt i procent gentemot foregaende ar for samtliga forsaljningskanaler.
Utfallen avser siffror enligt Detaljhandelns férsdljning fran Handelsfakta.se. Detta matt fangar till skillnad fran SCB:s Detaljhandelsindex (DHI) inte bara forsaljningen for fysiska aktorer utan dven for e-
handelsaktorer. HUI:s prognoser géller for bade butiksledet och e-handeln, med Detaljhandelns férsdljning som jamforelseindex. Indexet publiceras med ett kvartals efterslapning, varfér DHI — vars
preliminara utfall publiceras med en manads efterslapning — huvudsakligen refereras till i branschanalyserna, for att mojliggéra en 6vergripande analys av de senaste manadernas utveckling.

Kalla: Detaljhandelns forsaljning, Handelsfakta.se, prognoser fran HUI. Tidigare prognoser inom parentes.

6,0 (6,0)
6,0 (5,0)
4,5 (4,0)
2,0(2,0)
2,5(2,5)
3,0(3,0)

4,0(4,0)
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I Sveriges ekonomi framat

Framtiden ljusnar nar vi lamnar lagkonjunkturen bakom oss
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Mjuklandning nar Sveriges ekonomi nu

oo [
vander u ppat TABELL 4. DEN SVENSKA FORSORININGSBALANSEN 2023-2025
Ljusi tun:'leln s.kymtar for motstandskraftig svensk tekonomi . Mdkr 2023 2024* 2025+
* Trots lagkonjunktur kunde den totala kraschlandningen undvikas. Under 2023 2023
utvecklades BNP forvisso negativt, men fallet blev inte lika stort som forst . )
Hushallens konsumtion % 2 555 -2,6 1,2 (1,2) 3,5(3,5)
befarats.
* Under 2024 vander i stallet konjunkturen uppat. En ljusare ekonomisk Offentlig konsumtion % 1507 1,5 1,3(1,2) 1,2(1,2)
framtidstro, rantesankningar och nya investeringar i naringslivet resulterar i svagt
uppreviderade prognoser for Sveriges ekonomi, och BNP spas vdxa med 1,0 Fasta bruttoinvesteringar % 1597 -1,5 -0,8 (-0,5) 2,0(2,0)
procent.

Export % 3261 3,3 2,0(2,0) 2,5(2,5)

Kostnadsutvecklingen har natt sin topp

* De tva senaste drens hoga prisokningstakt har nu avtagit och stabiliserats pa en
lagre niva. Det ar framst hogre boendekostnader till foljd av 6kade BNP % -0,2 1,0(0,9) 2,3(2,3)
rantekostnader som i dagslaget fortsatter att driva prisokningstakten. Inflationen
matt enligt KPI prognostiseras uppga till 2,0 procent for heldret 2024.

* Det finns dock risker som skulle kunna innebara att inflationen i Sverige stiger
igen. Ovissheten kopplas till den geopolitiska oron, den svenska kronans
vaxelkurs och den amerikanska ekonomin som lange har varit stark.

* Hushallens levnadsomkostnader har 6kat kraftigt, men rantesdankningarna leder
till att kostnadstrycket lattar och konsumtionen spas vdaxa med 1,2 procent. Styrrénta % 4,0 3,0(3,0) 2,25(2,25)

* Att den reala disponibla inkomsten férvantas 6ka med 1,5 procent till féljd av

Import % 2966 -0,9 1,5(1,5) 2,8(2,8)

KPI- arstakt % 8,5 2,0(2,0) 2,1(2,5)

KPIF- arstakt % 6,0 1,0 (1,0) 2,4(2,5)

R . . o : : Arbetsléshet % 8,0 8,6 (8,5 8,4 (8,3
reallonedkningar badar gott for saval den svenska ekonomin som detaljhandeln. roetsioshet % (85) (83)
Real disponibel inkomst % -1,5 1,5(2,0) 3,1(3,25)
Den verkliga aterhamtningen vantas ske forst nasta ar
* Atergéngen till en Ijusare ekonomi péb(’jrjas i 5I’, men det ar forst under 2025 som Kalla: SCB, *= HUI prognos. Absoluta tal avser mdkr, fasta priser, referensar 2022. Tidigare prognoser
den ordentliga skjutsen vantas. Under nasta ar forvantas fler rantesankningar, en inom parentes.

storre investeringsvilja och en 6kad konsumtion fa Sveriges ekonomi att véxa
med 2,3 procent.

hul.
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Prognoser for den svenska ekonomin 2024-2025

DIAGRAM 15. PROGNOSER FOR DEN SVENSKA FORSORJNINGSBALANSEN 2024-2025

Procentuell fordandring jamfort med samma period féregaende ar*. Fér nationalrdkenskaperna avses fasta priser

2024 | 2025

-0,8

Hushallens Fasta brutto- Export % Import % KPI- KPIF-arstakt Styrranta % Arbets- Real

. Offentli . . .
konsumtion % emis investeringar arstakt % % I6shet % disponibel
konsumtion % .
% inkomst %

Kalla: Prognoser 2024-2025, HUI. *For styrranta och arbetsloshet avses faktiskt procentuellt varde.

hul.
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Rantesankningarna satter fart pa
ekonomin

Riksbanken sdnker rantan for forsta gangen pa atta ar

* Efter ar av noll- eller minusranta inledde Riksbanken en serie av rantehdjningar i
april 2022. Styrrantan nadde 4 procent i maj i ar, den hogsta nivan sedan 2008.

» Syftet med rantehdéjningarna var att rada bot pa inflationen genom att strypa
konsumtionen. Med en stabiliserad prisdkningstakt har Riksbanken inte langre
nagot incitament for att bibehalla det hoga ranteldget. HUI prognostiserar att
styrrantan uppgar till 3,0 procent vid arets slut.

* Inte enbart penningpolitiken utan daven avtagande utbudsstorningar har bidragit
till att inflationen nu ar nara Riksbankens mal om 2 procent.

Rantesankningarna skdanker hopp om att battre tider ar att vanta

* Rantesdnkningarna ger ingen omedelbar monetar effekt i ekonomin utan sker
med viss efterslapning. Daremot bidrar de till att omedelbart sprida optimism.

* Business Swedens Exportchefsindex, som speglar stimningslaget bland svenska
varu- och tjansteexportorer, har varit 6verraskande starkt under inledningen av
aret. Dartill befinner sig industrins inkdpschefsindex PMI pa den hogsta nivan pa
over tva ar, vilket tyder pa 6kad produktivitet i industrin och att stamningslaget i
den svenska ekonomin ar pa vag uppat.

Anpassningen av penningpolitiken kommer att ske med forsiktighet

* Réantesadnkningarna vialkomnas av bade hushall och néaringsliv, men att komma ner
till Iaga rantenivaer tar tid. Anledningen till att réntan sanks gradvis ar att det
minskar risken for att efterfragan okar kraftigt och att inflationen stiger pa nytt.

* Nar Riksbanken bedomer inflationsutsikterna framat behover den internationella
ekonomiska utvecklingen som paverkar Sveriges ekonomi via flera kanaler,
daribland vaxelkursen, vagas in. Sedan den senaste rantesdankningen har den
svenska kronan starkts med cirka 3 procent.

hul.

DIAGRAM 16. OPTIMISM BLAND EXPORTFORETAGEN
Business Swedens Exportchefsindex (Export Managers’ Index, EMI). En niva dver 50 indikerar
marknadsexpansion och en niva under 50 indikerar marknadsnedgang
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Kalla: Business Sweden. e Exportchefsindex

DIAGRAM 17. INDUSTRINS TILLVAXT TAR FART
Silf och Swedbanks Inképschefsindex industrisektorn (PMI). Ett indextal 6ver 50 indikerar tillvaxt

medan ett indextal under 50 innebar en nedgang
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Killa: Silf, Swedbank. e |nkopschefsindex (PMI)
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Langsiktiga effekter av lagkonjunkturen

o
sla r mot a rbetsma rknaden DIAGRAM 18. INFLATIONEN SJUNKER — MEN ARBETSLOSHETEN STIGER
KPI och KPIF samt arbetsloshet, sdasongsjusterad och utjamnad. Juli 2022 till april 2024, samt
Ljusglimtarna dr manga — men orosmolnen pa den ekonomiska himlen kvarstar prognos fér 2024 och 2025

* Trots att prognoserna for Sveriges ekonomi i mangt och mycket pekar uppat drojer s
sig ett visst matt av ovisshet kvar. Osdkerhet och oro ar det absolut samsta
tankbara for ekonomisk stabilitet.

* Kriget i Ukraina pagar fortfarande och situationen pa Gazaremsan ar fortsatt
kritisk. Varldsmarknaden har reagerat och inledningen av aret har varit ovantat
trog for manga europeiska lander. Sveriges BNP-utveckling var negativ tre kvartal i
foljd innan den under arets forsta kvartal vande uppat med 0,7 procent.

Stigande arbetsléshet oroar

8

* Det ar forst nu som de langsiktiga effekterna av lagkonjunkturen skapar svallvagor

pa den svenska arbetsmarknaden. Sedan hosten 2023 har arbetslésheten dkat och

uppvisar nu en negativ trend med stigande arbetsloshet varje manad.
* Enligt HUl:s prognos kommer arbetslosheten att uppga till 8,6 procent vid arets

slut. Under 2025 véntas den minska nagot till foljd av att det ekonomiska laget

forbattras ytterligare.
En vag av konkurser drar 6ver Sverige
* Det arinte bara arbetslosheten som ligger som en vat filt 6ver den svenska

ekonomin, aven konkurserna ar ett orosmoln som blir allt storre. 0

* Underinledningen av aret har konkurserna okat i rask takt och befinner sig nu pa
en hogre niva dn normalt. | Stockholm 6kade de med 80 procent under det forsta
kvartalet i ar jamfort med samma kvartal i fjol. Antalet uppsagda i
Stockholmsregionen har under samma period 6kat med 104 procent.

* Konkurssituationen ar varst inom byggbranschen, dar konkurserna har 6kat med Kalla: SCB, HUI.
hela 36 procent mellan mars i ar och mars forra aret. Under inledningen av 2024
har i snitt sju byggforetag gatt i konkurs varje dag.

hul.
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Tema: Generation Alpha

Vilken konsument méter handeln i framtiden?
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Generation Alpha ar komplex, men viktig

FIGUR 1. ALPHA PAVERKAR KONSUMTIONEN FRAN TIDIG ALDER
Utvalda nyckeltal for Generation Alpha

Alpha - en generation att rikna med

En generation som har fatt mycket plats i diskussionerna under de senaste aren ar
generation Z. Generation Alpha — de allra yngsta konsumenterna, fodda 2010 och
framat — har av naturliga skal fatt betydligt mindre utrymme.

Generation Alpha har dock, trots att inte alla ar fodda dnnu, redan stor inverkan
pa konsumtionen. Pa global niva paverkar 4 av 5 barn inom denna generation
familjens konsumtion.! Deras foraldrar, som ofta ar Millenials, tar stor hansyn till
sina barns preferenser.!

En komplex generation med hog digital formaga och mangkulturalitet

Generation Alpha ar den mest mangkulturella generationen hittills. 40 procent av
konsumenterna mellan 0 och 14 ar har utlandsk bakgrund, jamfort med 25
procent for 20 ar sedan, enligt SCB.

Alpha &r ocksa den forsta generation som vaxer upp med internet och sociala
medier fran fodseln. Enligt Internetstiftelsen anvdande 26 procent av barnen under
ett ar internet, vilket bland annat innefattar att titta pa film pa natet, ar 2018. Fran
3 ars alder var motsvarande siffra ungefar 9 av 10 barn.

De som tillhér Generation Alpha har alltsa mycket tidigt goda digitala fardigheter
och influeras redan fran ung alder fran fler hall &n hemmet. Redan idag finns det
flera influencers under 10 ar runt om i varlden och flera av dem ar goda for
miljontals dollar.

Generation Alpha har manga likheter med Generation Z, men deras karaktarsdrag
och krav dnnu starkare.

h u I 1. Byn kommunikationsbyra
[ ]

78%

av barnen i Sverige
mellan 8 och 11 ar har
inflytande 6ver vilka
klader som kops till dem

40%

av Generation Alpha ar
sjdlva utrikesfodda eller
har minst en
utrikesfodd foralder

Kalla: GWI, SCB.

S500
miljarder

ar vad barn under 12 ar
pa global niva har
inflytande Gver
konsumtionsmassigt

59%

av barnen i Sverige
mellan 8 och 11 ar har
inflytande over vilken
mat de ater
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Alpha uppskattas konsumera for 170
miljarder i detaljhandeln

Generation Alphas lagsta képkraft motsvarar 50 Mall of Scandinavia

* | figur 2 visas prognoser for hur stor kdpkraft Generation Alpha kommer att ha
2044, alltsa det ar de allra yngsta fyller 20 ar och generationens samlade kopkraft
ar som lagst.

* Baserat pa data fran SCB som visar hur fordelningen mellan inkomster for olika
aldersgrupper sag ut 2022 ar det aldersgruppen mellan 45 och 59 ar som har
hogst nettoinkomst.

* Det innebar att Generation Alphas kdpkraft kommer att 6ka tills den nar sin topp
nar de ar mellan 45 och 59 ar.

* Trots att generationens kdpkraft kommer att vara som lagst 2044, motsvarar den
redan da totalt sett mer &n 40 ganger sa mycket som Mall of Scandinavia omsatte
2022.

Viktigt att forsta Generation Alpha som kommer att ha en betydande roll i handeln

* Forutom att Generation Alpha sjalva utgor en stor grupp har de dven manga
likheter med Generation Z. Generation Z kommer att ha en betydligt starkare
kopkraft an den yngre generationen under manga ar framover och darfor utgor de
inte minst tillsammans en oerhort viktig malgrupp for detaljhandeln.

* Det ar alltsa av stor vikt att som foretag folja med i den utveckling som sker och
att forsta vad de yngsta generationerna efterfragar eftersom de blir allt mer
krédsna och kommer att sta for en betydande andel av kopkraften i Sverige pa
langre sikt.

hul.

FIGUR 2. ALPHA ESTIMERAS SPENDERA 170 MIDSEK | DETALJHANDELN 2044
Prognos baserad pa HUI:s framskrivning av kdpkraft, SCB:s befolkningsframskrivning samt
genomsnittlig inkomst for en person i aldersgruppen 20-34 ar 2022 relativt totala genomsnittet

Totalt
170 mdSEK

Dagligvaror Sallankopsvaror
65 mdSEK 105 mdSEK

Kalla: SCB, HUIl:s egna berakningar.
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Generation Alpha kan accelerera
utvecklingen aV Cirkulﬁra affﬁrsmode"er DIAGRAM 19. ALPHA VAXER SOM ANDEL AV SVERIGES BEFOLKNING TILL 2055

Hur stor andel generation Alpha utgor av den totala befolkningen i Europa respektive ar

Komplexa konsumenter som beter sig olika beroende pa situation

* Generation Alpha ar mer polariserad an sina féregangare, vilket kommer att 20%
medfora komplexa utmaningar som handeln inte tidigare har st6tt pa.

* De enskilda konsumenternas konsumtionsbeteenden och varderingar varierar i
hogre grad dn hos andra generationer beroende pa situation. Till exempel kan en
konsument vara man om att kdpa rattvisemarkt kaffe for att stodja rattvisa
arbetsvillkor, men samtidigt kopa en fast fashion-tréja som har producerats under
daliga arbetsforhallanden.

* FOr att lyckas pa framtidens marknad ar det alltsa avgorande att forsta varje
konsument i varje situation och i varje interaktion med foretaget.

Hallbarhet och virderingar som gar i linje med konsumenternas blir allt viktigare

* FOr att kunna attrahera konsumenter tillhrande Generation Alpha maste
detaljisterna utveckla och anvanda nya affairsmodeller.

. Héllbafhet blir allt viktigare for konsumenter och ingen avmattning finns annu i
sikte. Aven Alpha varderar hallbarhet i hog grad, till exempel anser 61 procent av
svenska 12 till 15 aringar att jamlikhet ar viktigt, enligt GlobalWeblIndex.

Cirkulara affairsmodeller drivs hallbarhetsaspekter och av viljan att kdnna sig unik

* Cirkulara affarsmodeller kommer med stor sannolikhet att bli viktigare i takt med
Generation Alpha véaxer, bade sett till antal och andel, och far ett storre inflytande.

* Nar varlden och ddrmed handeln blir allt mer digitaliserad och globaliserad, blir
varlden ocksa mindre och varje konsument mindre unik. Det kan vara en orsak till ====Sverige emm==EU -27 |dnder
varfor det uppstar en vilja hos manga att kunna handla mer unika varor.

» Cirkulara affarsmodeller drivs alltsa framat dels av miljoaspekter och dels av att
konsumenterna vill kdnna sig unika.

hul.

Kalla: Eurostat.
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Handeln i Norden

Finland kimpar mot en vaxande statsskuld

30



Norge stod for starkast e-handelstillvaxt
i Norden

E-handeln driver tillvaxten i den nordiska detaljhandeln

* E-handeln uppvisade en stor aterhamtning under det forsta kvartalet 2024. |
Norge uppgick 6kningen till 6 procent jamfort med motsvarande period 2023.

* Den positiva utvecklingen kan till stor del forklaras av en stark tillvaxt hos
kinesiska handelsplattformar som Shein och Temu, som under 2023 vaxte i
popularitet och stod for 6ver 19 procent av de utlandska kdpen i samtliga
nordiska lander.?

* Dagligvaruhandeln har statt sa gott som stilla 2024 jamfort med féregaende ar i
samtliga nordiska lander, medan sallankdpsvaruhandeln har haft en uppgang
bade i Danmark och Norge.

Positiv BNP-tillvaxt i hela Norden 2025

» Sverige har fatt en sankt styrrénta och inflationen har varit relativt 1ag under aret.
Detta Oppnar for en stark aterhamtning av ekonomin och BNP-prognosen for
2025 satts till 1,0 procent.

* | Norge har hoga rantor och inflation dampat képkraften under aret. En stark
arbetsmarknad och att hushallen har vagat anvanda sitt sparkapital har bromsat
konsumtionsminskningen ndgot. Sparandet minskade med 8,8 procent mellan
2022 och 2023 - fran en redan Iag niva.? Férvantade reallénedkningar och sankta
rantor talar for att konsumtionen aterhamtar sig nasta ar, men den begransas av
en svagare arbetsmarknad och ett behov av att fylla pa sparbuffertarna igen.

* Danmarks starka tillvéaxt under 2023 drevs uteslutande av nettoexporten, mer
specifikt av Novo Nordisks forsaljning av lakemedlen Ozempic och Wegovy.
Framover vantas exporttillvaxten aterga till en mer normal niva, och den
inhemska konsumtionen bli den storsta drivkraften for ekonomin. Detta kan
forklaras av den starkaste reallonedkningen pa manga ar, och att inflationen
stabiliserats under 1 procent.?

h u I 1.  PostNords Nordiska E-barometer
® ) Statistics Norway

3. SEB Nordic Outlook maj 2024
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DIAGRAM 20. STARK ATERHAMTNING FOR NORDISK E-HANDEL

Detaljhandelsutveckling under det férsta kvartalet 2024 jamfort med samma period foregaende ar.
Avser fasta priser, kalenderjusterade tal

Danmark Finland Sverige Norge
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Kalla: Eurostat, PostNords E-barometern.

TABELL 5. STARKAST EKONOMISK TILLVAXT | DANMARK
Prognos for nordisk BNP-tillvixt 2024 och 2025 jamfért med foregaende ar

I T R N
Sverige* 1,0% 2,3%
Norge 1,7% 2,1%
Finland -0,2% 2,0%
Danmark 2,5% 3,0%

Kalla: HUI, SEB Nordic Outlook maj 2024.
*Prognos HUL.
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Hoga rantor slar hart mot finsk ekonomi

DIAGRAM 21. NEGATIV UTVECKLING AV FINSKT BNP

Real BNP-tillvaxt jamfort med féregaende kvartal, sdsongsjusterat

Finlands ekonomi bromsas av héga réantor och arbetsloshet

* Finlands ekonomi bromsas av héga rantor och en arbetsloshet som i februari lag
pa 7,7 procent, jamfort med 6,7 procent under motsvarande period foregaende 2%
ar. Trots att inflationen har stabiliserats runt 1 procent och att rantesankningar ar 1%
i sikte ar naringslivet forsiktigt med investeringarna som forvantas minska med
ytterligare 2 procent i ar. Det som driver pa tillvaxten ar en stark inkomstokning,
och hushallens konsumtion férvantas 6ka med 0,7 procent i ar.!

2%
1,4%

1%
0%
-1%

Finland ar extra kansligt for ranteho6jningar -1% 0.8%
* Den europeiska centralbanken anpassar sin politik for euroomradet som helhet 2% -1,1%
med malet att inflationen ska na 2 procent. En hog ranta slar dock extra hart mot 2021-Q12021-Q22021-Q32021-Q42022-Q12022-Q22022-Q32022-Q42023-Q12023-Q2 2023-Q32024-Q4
Finland som har blivit mer rantekansligt an resten av Europa. Det har framst tre Killa: Statistics Finland.
orsaker: . DIAGRAM 22. HOG RANTA TROTS LAG INFLATION | FINLAND OCH DANMARK
* For det forsta har andelen fasta lanerdntor 6kat pa bolanemarknaden i Styrrantor som giller enligt centralbanken i respektive land, samt prisokningstakt enligt KPI, april
euroomradet, men i Finland ar hushallens lan till 95 procent bundna till 2024 jamfort med samma manad foregdende ar
rorliga rantor.?
* For det andra har den genomsnittliga |6ptiden for statsobligationer blivit 4,50% 2 90% 4,50%
langre medan den finska statens obligationer har en kortare 16ptid an 3,75% 3,90% 3,60% 3,75%
medeltalet i euroomradet, vilket gor att stigande réntor slar igenom
snabbare i Finland. e
* For det tredje ar kapitaltunga foretag, daribland bygg- och industriforetag, . 0,80%
generellt kdnsliga for rantehdjningar pa grund av sitt investeringsbehov. | N

euroomradet har andelen industriforetag minskat som andel av Finland Sverige Norge Danmark
ekonomin, men i Finland &r andelen fortfarande hog.3

* Trots en lag inflation kan Finland inte paverka sitt rantelage. Det innebar att
finlandarna maste betala dyr‘t for sina hushallslan och sin statsskuld, och har Killa: Statistics Denmark, Statistikcentralen, Statistikdatabasen, Statistics Norway, Finansportalen.
svart att fa igang foretagens investeringar.

h u I 1.  SEB Nordic Outlook maj 2024
® ) CEurostat

3. yle

M Styrranta M Inflation




En stramare skattepolitik hammar
handeln i Finland

Finlands forsok att minska statsskulden har paverkat handeln

Finland tampas med ett vaxande budgetunderskott som i ar vantas na 2,5
procent av BNP, och bidra till att den offentliga skuldsattningen okar till 77
procent. Med malet att minska budgetunderskottet har regeringen tagit till
atgarder som minskade sociala férmaner och sankt alderspension.

Regeringen beslutade dven att hoja mervardesskatten fran 24 till 25,5 procent,
vilket framst paverkar special- och bruksvaruhandeln i Finland och dessutom
forsvagar den finska kopkraften pa grund av att priserna tkar.?

Dartill har regeringen foreslagit arbetsreformer och nedskarningar i de sociala
trygghetssystemen, vilket sedan hésten 2023 har lett till flertalet strejker. Den
senaste i mars med cirka 7 000 strejkande inom framst export, import och
logistik.3

Effekterna av strejkerna gar att tyda i en nedgang i internationell handel, da
export minskade med 11 procent och import minskade med 7 procent under
kvartal ett 2024 jamfort med samma kvartal 2023. Att importen minskade
mindre dn exporten kan delvis forklaras av ett stort intresse for kinesiska varor,
samt av att strejken forsvarade produktionen i den finlandska industrisektorn.

Okad e-handel fran Kina

hul.

Totalt gjordes digitala inkop av detaljhandelsvaror till ett varde av 5,3 miljarder
euro i Finland 2023, vilket var en minskning med drygt 3 procent jamfért med
2022. Det var dock framst den inhemska e-handeln som stod for tappet.

Den utldandska e-handeln lyckades undga en storre minskning, vilket till stor del
berodde pa tillvaxten hos de kinesiska plattformarna Temu och Shein. Under det
forsta kvartalet 2024 fortsatte de utlandska aktorerna att driva tillvaxten, och for
helaret vantas e-handeln 6ka med 5 procent jamfort med 2023.4

1.  SEB Nordic Outlook maj 2024
2. Finsk handel

3.  mise

4.  Finsk handel
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DIAGRAM 23. FINLAND HAR DEN STORSTA STATSSKULDEN | NORDEN
Offentlig skuldsattning, procent av BNP
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Kalla: Nordic Statistics.
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DIAGRAM 24. NEDGANG | INTERNATIONELL HANDEL

Finsk export och import per kvartal, miljoner euro
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Kalla: Statistics Finland.
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Handeln globalt

EU-medborgarna samlas vid valurnorna

hul.



EU-valet kan paverka handeln

Ett fornyat Europaparlament kan paverka handeln

| juni 2024 mo6ts medborgarna i EU:s medlemsstater for att tillsammans valja de
representanter som ska foretrada dem i Europaparlamentet under de kommande
fem aren. Infor det stundande valet vacks fragor om vilka omraden som valjarna
prioriterar hogst och hur detta kan paverka den globala handeln.

Diskussionerna infor arets EU-val har omfattat flera omraden, inklusive férsvars-
och sdkerhetspolitik, inflationsnivaerna inom EU och handel med lander utanfor
EU, i synnerhet Kina.

EU:s ekonomiska tillvaxt ar starkt beroende av bade intern och global handel.
Pandemin avsldjade EU:s sarbarhet, sarskilt nar det galler viktiga ravaror,
lakemedel och halvledare.

Med ett fornyat Europaparlament kan det uppsta nya forutsattningar som i sin
tur kan komma att paverka EU:s 6ppenhet gentemot omvarlden och handeln
globalt.

Kommissionen ger positiva ekonomiska signaler for 2024

hu

Efter en lang period av stagnation aterhdmtade sig EU:s ekonomi i bérjan av
2024. Preliminara siffror fran Eurostat visar att BNP-tillvaxten i EU uppgick till 0,3
procent under arets forsta kvartal.!

Enligt kommissionens ekonomiska varprognos, som publicerades i maj 2024,
forvantas EU:s BNP-tillvaxt att na 1 procent och inflationen 2,7 procent under
2024. Den nagot mer optimistiska tillvaxtprognosen beror sannolikt pa en
forvantad stadig 6kning av den privata konsumtionen, tack vare fortsatt stigande
realloner och 6kad sysselsattning.

Just nu ar Europas blickar riktade mot Tysklands ekonomi, som har haft sarskilda
svarigheter att aterhdamta sig under den nuvarande lagkonjunkturen. Tyskland &r
en av EU:s storsta ekonomier och landets ekonomiska situation kan komma att
paverka aterhdmtningen i resten av medlemslanderna.

I °® 1. European Commission, Spring 2024 Economic Forecast
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FIGUR 3. AMNENA SOM KAN AVGORA EU-VALET

Aktuella @mnen som har diskuterats infor EU-valet
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Kalla: Dagens Nyheter.
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https://www.swedbank-aktiellt.se/blogg/hallen/cqmsez.csp
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Europeisk aterhamtning ar nara, men

Iinte ha ran DIAGRAM 25. SVERIGES KONSUMENTPRISINDEX MOTER EU-JATTARNAS

Harmoniserad inflationstakt enligt KPl, manadsvis

12%

Tysklands inflationsnivaer stabiliseras

* Tyskland lyckades stadlla om fran rysk till inhemsk gas utan att lamporna
slocknade, men inte utan att det fortsatter att paverka ekonomin. Landets
energiintensiva industri drabbades hart av Rysslands invasion av Ukraina och
landet har sedan dess tampats med en ihardigt hog inflation. Tysklands
ekonomiska framtid ar viktig for hela EU och paverkar bade EU:s samlade
ekonomi och eurokursens utveckling.

* Den tyska regeringens prognos for ekonomisk tillvaxt 2024 har reviderats ned
fran 1,3 till 0,2 procent. BNP-tillvdaxten uppgick till 0,3 procent under det fjarde
kvartalet 2023. Tva negativa kvartal i foljd skulle resultera i en teknisk recession,
men en forvantad tillvaxt under 2024 pekar pa att en fullskalig sddan kan
undvikas.!

* Den tyska inflationsnivan, harmoniserad enligt KPI, féljer nu andra stora
ekonomier, exempelvis Frankrikes och euroomradets. Detta ger hopp om att
Tyskland har undvikit hotet om recession.

Ett betydande antal europeiska val kan paverka euron

* Den gemensamma valutan utmanas, och kommer fortsatta utmanas av
ekonomiska och politiska hdndelser under 2024, inte minst av de nationella valen
i Osterrike, Belgien, Litauen, Kroatien, Slovakien och Portugal. EU-valet och
fornyelsen av Europaparlamentet forvantas leda till férandringar pa hogsta niva
inom Europeiska kommissionen och Europeiska radet.

* Eurons varde har minskat med cirka 2,2 procent mot den amerikanska dollarn
sedan borjan av aret, delvis pa grund av skillnader i inflation mellan euroomradet
och USA. Trots en mindre uppgang nyligen ligger EUR/USD-kursen pa en
historiskt |ag niva, strax under 1,08.2 Klla: Eurostat.

* Sedan 2022 har ECB hojt deras styrrantor for att bekampa inflationen, men sedan
april i ar har de behallits oférandrade.

hul. .«

2. Euronews
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Kontakt

William Lindquist
Tel: 073-835 01 02
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